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VIKTIG INFORMATION

Information till investerare

Detta memorandum ("Memorandumet”) har upprattats med anledning av att extra bolagsstamman i Raytelligence AB, org.nr
559039-7088 ("Raytelligence” eller "Bolaget”) den 7 mars 2023 beslutade om att genomféra en kapitalanskaffning i form av en
foretradesemission med vidhangande vederlagsfria teckningsoption av serie TO3 ("Erbjudandet”). Bolagets aktier ar listade pa
NGM Nordic SME. Under hosten 2022 forvarvade Raytelligence 92,90 procent av aktierna och rosterna i Innowearable AB, org.nr
559000-8420 ("Innowearable”). Raytelligence tillsammans med Innowearable benamns ("Koncernen”). Med "Eversheds” avses
Eversheds Sutherland Advokatbyré AB, org.nr 556878-2774. Med ("Euroclear”) avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.
Med "Mangold” avses Mangold Fondkommission AB, org.nr 556585-1267. Samtliga finansiella siffror ar i svenska kronor ("SEK")
om inget annat anges. Med "TSEK" avses tusen SEK och med "MSEK"” avses miljoner SEK. Med "USD" avses amerikanska
dollar och med "EUR" avses euro.

Radgivare och emissionsinstitut

Mangold ar finansiell radgivare och emissionsinstitut och Eversheds ar legal radgivare till Raytelligence och har bitratt Bolaget
vid upprattande av Memorandumet. Styrelsen i Raytelligence ar ansvarig for innehéllet, varpa Mangold och Eversheds friskriver
sig fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Raytelligence samt avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd
av beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i Memorandumet.

Undantag fran prospektskyldighet

Memorandumet har inte upprattats i enlighet med Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”) eller Kommissionens delegerade Forordning (EU) 2019/980 och utgor séledes inte ett prospekt.
Memorandumet har séledes inte godkants av eller registrerats hos Finansinspektionen i egenskap av behorig myndighet enligt
Prospektforordningen. Skalet till att prospekt inte har upprattats ar att vardet av erbjudandet av finansiella instrument
understiger 2,6 miljoner euro under en tolvmanadersperiod varfor Erbjudandet ar undantaget prospektskyldighet.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansokan darom i nagot annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta Memorandum
vander sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder an de
som foljer svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Sydkorea,
Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt
foregdende mening eller strider mot regler i s&dant land. Memorandumet, anmalningssedeln och andra till Erbjudandet
hanforliga handlingar kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa annat satt distribueras eller séndas till eller i
nagot land déar detta skulle forutsatta att ndgra sddana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle strida mot lagar eller
regleringar i det landet. Inga unitratter, betalda tecknade Units ("BTU") eller Units utgivna av Raytelligence som omfattas av
Erbjudandet enligt detta Memorandum har registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act fran
1933 i dess nuvarande lydelse, eller ndgon motsvarande lag i nagon delstat i USA. For Memorandumet och tillhdrande
handlingar géaller svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet eller darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras
av svensk domstol exklusivt.

Marknads- och branschinformation

Detta Memorandum innehaller statistik, prognoser, data och annan information avseende marknader, marknadsstorlek,
marknadspositioner och annan branschdata avseende Bolagets verksamhet och bransch. Savitt Bolaget kanner till och kunnat
forvissa sig om genom jamforelse med annan av tredje man offentliggjord information har informationen som harror frén tredje
man atergivits pa ett korrekt satt och inga uppgifter, vars utelamnande skulle gora den atergivna informationen vilseledande
eller felaktig, har utelamnats. Marknadspublikationer och marknadsrapporter anger regelmassigt att informationen dari harror
fran kallor som bedoms vara tillforlitliga, men att informationens korrekthet och fullstandighet inte kan garanteras. Bolaget har
inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i, eller fullstandigheten av, den marknadsinformation
som finns i detta Memorandum och som har hamtats eller harror fran externa publikationer eller rapporter. Marknadsdata och
statistik kan vara framatblickande, foremal for osakerhet, kan komma att tolkas subjektivt och reflekterar inte nodvandigtvis
faktiska eller framtida marknadsforhallanden. Saddan information och statistik kan vara baserad pa marknadsundersokningar,
vilka i sin tur ar baserade pa urval och subjektiva tolkningar och bedomningar, daribland bedéomningar om vilken typ av
produkter och transaktioner som borde omfattas av den relevanta marknaden, bade av de som utfor undersokningarna och
respondenterna. Foljaktligen bor potentiella investerare vara uppmarksamma pé att marknadsinformationen samt de prognoser
och uppskattningar av marknadsinformation som aterfinns i detta Memorandum inte nddvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer
pé Bolagets framtida resultat.

Framatriktad information och marknadsinformation

Memorandumet innehéller viss framatriktad information som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses”, "bedoms”, "forvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck
som innebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar grundad péa historiska
fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information ar till sin natur férenad med sévéal kanda som okanda risker och
osékerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter. Aven om det ar Bolagets bedomning att
framatriktad information i Memorandumet ar baserad pa rimliga 6vervaganden, kan faktisk utveckling, handelser och resultat
komma att vasentligen avvika fran forvantningarna. Faktorer som kan medfora att Bolagets framtida resultat och utveckling
avviker fran vad som uttalas i framétriktad information innefattar, men ar inte begransad till, de som beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Memorandum géller endast per dagen for Memorandumets avgivande.
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Information fran tredje part

Memorandumet innehaller information som har hamtats fran tredje part. Bolaget bekréaftar att information fran tredje part har
atergetts korrekt och att savitt Bolaget kanner till och kan utrona av information som offentliggjorts av tredje part har inga
sakforhallanden utelamnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Aven om Bolaget anser att
dessa kallor ar tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte
kan garanteras.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Memorandumet har avrundats for att gora informationen lattillganglig
for lasaren. Foljaktligen overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp
anges i tusen-, miljon- eller miljardtal om tillampligt. Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Memorandumet
granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Memorandumets tillganglighet

Memorandumet finns tillgangligt pa Raytelligence huvudkontor samt pa Bolagets hemsida (www.raytelligence.com).
Memorandumet kan aven nas via NGM och Mangolds respektive hemsidor (www.ngm.se och www.mangold.se/aktuella-
emissioner/).

Revisorns granskning

Utover vad som anges i revisionsberattelse och rapporter inforlivade genom hanvisning har ingen information i Memorandumet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Referenser och kallhdnvisningar

Styrelsen forsdkrar att information fran referenser och kéllhanvisningar har atergivits korrekt och att — sévitt styrelsen kanner till
och kan forsakra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berdrd part — inga uppgifter har utelamnats
pé ett satt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Styrelsens forsdkran

Styrelsen i Raytelligence AB ar ansvarig for den information som lamnas i Memorandumet, som har uppréattats med anledning
av Erbjudandet att teckna aktier i Bolaget. Harmed forsakras att alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sakerstéalla
att uppgifterna i Memorandumet, savitt styrelsen vet, overensstammer med faktiska forhallanden och att inga uppgifter har
utelamnats som skulle kunna paverka den bild av Raytelligence som skapas genom Memorandumet.

Tvist

Tvist med anledning av innehallet i memorandumet eller darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras enligt svensk
lag och vid svensk domstol.
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RISKFAKTORER

Eninvestering i Raytelligence ar forknippad med risk. Nedan anges risker som kan fa betydelse for Koncernens verksamhet och
framtida utveckling. Riskfaktorerna ar inte rangordnade efter sannolikhet eller stallning och gor inte ansprék pa att vara
uttommande. Foljaktligen skulle ytterligare riskfaktorer som for narvarande inte ar kanda eller som for tillfallet inte anses vara
betydande ocksa kunna vasentligt paverka Koncernens verksamhet, resultat eller finansiella stalining. Vardet pa en investering
i Raytelligence kan komma att paverkas vasentligt om nagon av de nedan angivna riskfaktorerna forverkligas. Investerare
uppmanas darfor att gora sin egen bedéomning av nedan angivna och andra potentiella riskfaktorers betydelse for Koncernens
verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna bor beaktas tillsammans med ovrig information i detta Memorandum.

Huvudsakliga risker avseende Koncernen och branschen

Operationella risker

Férsdljnings- och konkurrensrisker

For att Bolaget, dess dotterbolag, och dess affarspartners ska kunna marknadsfora och kommersialisera sensorerna med vinst
maste efterfrdgan pa dessa vara tillracklig. Det finns en risk att efterfragan p& Koncernens sensorer uteblir eller att den efter en
kommersialisering minskar exempelvis till f6ljd av att en konkurrent erbjuder en battre produkt eller att Koncernens produkter
inte uppnar erforderlig kvalitet. Koncernen Ioper dessutom en risk att mota 6kad konkurrens fran internationella och nationella
aktorer. P& grund av detta foreligger bland annat en risk for att Koncernen skulle kunna hammas i planerad expansion genom
inlasningseffekter da kostnaden for olika kunder att byta frén en redan valetablerad konkurrent till Koncernens produkter skulle
kunna vara for hoga till foljd av att specifika rutiner, processer och program redan har implementerats hos kunden. Okad
konkurrens kan vidare innebéara negativ effekt pa forsaljningseffekter for Koncernen i framtiden. Skulle efterfragan eller priset
utebli vid, eller minska efter, en kommersialisering kommer detta paverka Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréaffar ar medel. Om riskerna intraffar bedomer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna pé& Bolagets verksamhet ar hog.

Teknisk utvecklingsrisk
Raytelligence ar en aktor som bedriver utveckling och forsaljning av radarsensorer for vard och industri. Efter att Bolaget
forvarvade Innowearable AB erbjuds dven barbara sensorer for fitness.

Forandringar i denna tekniska bransch, som karaktariseras av snabba produktforandringar, och framtida teknikutveckling kan
vara forknippade med stor osakerhet jamfort med bolag i mer stabila branscher och marknader med mindre forandringar. For
att Koncernen ska forbli konkurrenskraftigt méste Koncernen folja den teknologiska utvecklingen, sarskilt vid eventuella
teknikskiften i branschen. Koncernen maste framgent fortsatta lansera nya produkter och tjanster samt oka och forbattra
produkternas funktionalitet och egenskaper. Det finns en risk att resultaten av den tekniska utvecklingen inte motsvarar
Koncernens egna, kunders eller marknadens forvantningar. Detta kan i sin tur innebara forsenad eller helt utebliven
marknadslansering av delar av eller hela produktkategorier med uteblivna intakter och/eller 6kade utvecklingskostnader som
foljd. Likasa finns det risk att Koncernen inte lyckas finna de tekniska I6sningar som kravs for kommersiella lanseringar, eller att
dessa mal inte uppnés inom rimlig tid, med negativ paverkan pa Koncernens ekonomiska stallning och resultatutveckling som
konsekvens.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar bedomer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna pé& Bolagets verksamhet ar medel.

Risker relaterade till beroendet av nyckelpersoner

Raytelligences och Innowearables nyckelpersoner, framfor allt personer i ledning och styrelse, har stor kompetens och lang
erfarenhet inom Koncernens verksamhetsomrade. Tva av Koncernens nyckelpersoner, Peter Martinsson och Per-Arne Viberg,
ar medlemmar i bade Raytelligences och Innowearables styrelse och ledning samt har betydande inflytande i Raytelligence
storsta aktieagare, Swedish Adrenaline AB. Verksamheten ar beroende av formégan att rekrytera, utveckla och behélla
kvalificerade medarbetare. Det foreligger alltid risk att Koncernen inte kan erbjuda alla nyckelpersoner tillfredsstallande villkor
gentemot den konkurrens som finns fran andra bolag i branschen eller narstaende branscher.

Om nyckelpersoner lamnar och Koncernen inte lyckas finna lampliga ersattare uppkommer risk att Koncernens verksamhet
paverkas péa ett negativt satt. Med anledning av sammansattningen av Koncernens styrelse och ledning, som till stor del bestar
av samma personer, foreligger vidare risk for bristfallig hantering av intressekonflikter.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intréaffar ar medel. Om riskerna intraffar bedomer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna pa Bolagets verksamhet ar medel.

Leverantérer och produktion

Koncernen agerar i nara samarbete med sina underleverantorer och utvecklar tillsammans logistikfunktioner och
kvalitetskontroller. Risk foreligger att brister i dessa funktioner och rutiner kan leda till fordyringar eller forlorade inkomster, med
negativ inverkan pa Koncernens resultat och stéallning som f6ljd. Vidare har Koncernen annu inte etablerat leverantorskontakter
i sadan utstrackning att samtliga ingdende komponenter kan upphandlas fran mer an en kalla. Det foreligger ocksa risk att
Koncernens leverantorer valjer att avsluta sina samarbeten, vilket skulle medfora negativ inverkan pa verksamheten. Dartill
rader det komponentbrist pa leverantorssidan vilket resulterar i 0kad risk for storningar i Koncernens produktion.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar lag. Om riskerna intraffar bedomer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna pé& Bolagets verksamhet ar medel.

Produktansvar
Raytelligence tillhandahaller beroringsfria sensorer for anvandning inom héalsovérd, vilket medfor risker forknippade med
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produktansvar. Vidare anvander Bolagets delagda dotterbolag, Innowearable, avancerad teknologi med en avancerad
produktutvecklingsprocess dar Bolaget arbetar for att framstalla en prototyp avseende Inno-1™. Eventuella fel eller
sakerhetsbrister i Koncernens sensorer skulle kunna foranleda ansvar och krav pa skadestdnd mot Koncernen. Darutover bar
Koncernen ett allmant solidariskt produktansvar for tillverkade och forsalda produkter. Koncernen kan komma att bli ansvarigt
foreventuella skador orsakade av dess produkter. Koncernen kan ocksé alaggas kostnader for utbyte vid forsaljning av produkter
som utsatts for defekt i produktionsledet. Sddana produktansvar kan paverka Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar lag. Om riskerna intraffar bedomer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna pa& Bolagets verksamhet ar medel.

Produktutveckling och produktlansering

Det nyligen forvarvade dotterbolaget Innowearable har fardigstallt en prototyp Inno-X™ och utvecklar Inno-1™. Innowearables
sensorer anvander avancerad teknologi och produktutvecklingen ar komplex. Det innebar viss osakerhet i hur mycket resurser i
form av kapital och tid som kommer att kravas for att framstéalla en prototyp avseende Inno-1™, For det fall produktutvecklingen
tar langre tid an vantat och/eller kapitalet inte tacker det behov som finns kan det innebara fordrojd intjaning. Det finns aven en
risk att Koncernens nuvarande produkter Eazense™ och RDZ2201, prototypen Inno-X™ samt framtida prototyper inte lever upp
till de forvantningar och bedomningar som har gjorts, vilket kan resultera i vidare produktutveckling. Detta kan innebéra
fordrojningariintjaningen, som kan paverka resultat och finansiell stallning negativt. Vidare finns det en risk att Koncernen inte
lyckas bygga ett varumarke som tilltalar Koncernens malgrupp, eller att Koncernen inte lyckas bygga ett fortroende kring
Koncernens relativt komplexa produkter. Det finns aven en risk for att Koncernens kommersialiseringsstrategi vid lansering inte
lyckas och/eller att priset p& produkterna inte kan sattas pa en av Koncernen énskad niva vid kommersialisering. For det fall
ovanstaende intraffar kan det resultera i att Koncernen inte nar dnskad omsattning, vilket kan komma att negativt paverka
Koncernens omsattning och resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar bedomer bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna p& Bolagets verksamhet ar medel.

Finansiella risker

Intjéningsférmdga och framtida kapitalbehov

Raytelligence bildades 2015 och har vid tidpunkten for detta Memorandum paborjat kommersialiseringen av sina utvecklade
sensorer och har saledes begransad historik samt knappt tillmatt bevisad intjaningsformaga. Det nyligen forvarvade
dotterbolaget Innowearable bildades 2015 och har annu inte paborjat forsaljning av sina produkter som fortfarande ar under
utveckling. Det finns en osdkerhet avseende Innowearables framtida intjaningsforméaga och en risk for att felaktiga antaganden
och bedomningar om framtiden antas, till exempel att Innowearable dverestimerar efterfragan pa produkterna. Koncernen ar
saledes beroende av en framgangsrik kommersialisering och marknadsforing av sina sensorer. Det foreligger risk att Koncernen
under kortare eller langre perioder inte kommer att generera tillrackliga medel for att finansiera den fortsatta verksamheten. Per
dagen for Memorandumet bedoms Raytelligences befintliga rorelsekapital vara otillrackligt for att finansiera Koncernens
rorelsekapitalsbehov och bedriva verksamheten under den kommande tolvmanadersperioden raknat fran dateringen av
Memorandumet. Efter genomférandet av Foretradesemissionen finns det en risk att Raytelligences rorelsekapital inte kommer
vara tillrackligt for att tacka behoven, varfor Raytelligence kan tvingas soka framtida extern finansiering for att kunna fortsatta
bedriva verksamheten i den tillvaxttakt som Bolaget planerar. Det foreligger risk att Bolaget inte kommer att kunna erhalla
erforderlig finansiering eller att sddan finansiering inte kan erhallas pd, for befintliga aktieagare, fordelaktiga villkor. Ett
misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid viss tidpunkt innebar risk att Bolaget méaste skjuta upp, dra ner pa, eller
avsluta verksamheter.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar hog. Om riskerna intraffar bedomer Bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna pa Bolagets verksamhet ar hog.

Legala risker

Immateriella rdttigheter

Koncernen ar beroende av att bibehélla skydd for immateriella rattigheter i form av patent, varumarken, firmanamn och
domannamn som skyddas med stod av immaterialrattslig lagstiftning och avtal. Koncernen har beviljats patent i USA for delar
av sin radarsensor. For det fall tredje part skulle inneha patent som omfattar samma produkt eller teknologi som Koncernen kan
Koncernen tvingas driva rattsliga processer, aven internationellt, for att fa faststallt om kommersialisering av en produkt eller
teknologi ar mojlig. Kostnaden for sddana processer kan vara betydande. Koncernen riskerar aven att forlora sddana processer,
vilket kan innebara att Koncernens ratt till den immateriella rattigheten upphor. Samtliga dessa faktorer kan medfora en
vasentlig negativ inverkan p& Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar bedomer bolaget att den
forvantade omfattningen av de negativa effekterna pa Bolagets verksamhet ar medel.

Huvudsakliga risker avseende Erbjudandet och de vardepapper som erbjuds

Volatil handel med aktier och aktiens likviditet

Raytelligences aktie noterades i december 2018 p& NGM Nordic MTF (numera NGM Nordic SME) och teckningskursen uppgick
i samband darmed till 7,05 SEK. Handeln i Raytelligences aktie har historisk uppvisat en hog grad av volatilitet och handeln i
aktien har fran tid till annan varit inaktiv och illikvid. D& handeln fortsatt kan vara foremal for inaktivitet eller vara illikvid, finns
det en risk att investerare i Raytelligences aktier inte har mojlighet att avyttra sitt innehav vid varje given tidpunkt och darmed
inte kommer att kunna genomfora en forsaljning till onskade prisnivéaer. Forverkligas risken innebar det minskade maojligheter
for investerare att avyttra sina aktier till en tillfredsstallande kurs samt att kursen paverkas negativt.
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Agare med betydande inflytande

Bolagets huvudagare Swedish Adrenaline AB har under Bolagets livstid haft stort inflytande dver Bolaget. Denna huvudagare,
som innehar cirka 46,96 procent av aktiekapitalet och rosterna innan Erbjudandet och kan hogst komma att ha samma agarandel
efter Erbjudandet (givet fullteckning), kan komma att paverka utfallet av merparten av sadana arenden som beslutas pa
bolagsstamman, inklusive hur Bolagets eventuella vinster ska disponeras och hur styrelsen ska vara sammansatt. Huvudagaren
kan dartill utova inflytande over Bolaget genom uppdrag som styrelseledamater i Bolaget. Det finns risk att huvudéagarens
intressen inte ar identiska med Gvriga aktiedgares vad avser exempelvis vinstutdelning och strukturaffarer. Huvudagaren kan
aven paverka forutsattningarna for agarforandringar i Bolaget och samgéenden med andra foretagsgrupperingar. Dennatyp av
konflikter kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning samt aktiekursens utveckling.

Utspddning genom framtida nyemissioner

Raytelligence kan i framtiden, for att sdkerstélla kapital for fortsatt drift och expansion, komma att behova genomfora
nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument. Sddana emissioner kan komma att genom utspadning minska
aktieagarens relativa dgande och rostandel samt vinst per aktie for de innehavare av aktier i Bolaget som inte deltar i kommande
emissioner. Vidare kan eventuella framtida nyemissioner komma att f& negativ effekt p& Raytelligence-aktiens marknadspris.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | RAYTELLIGENCE AB

Bolagsstamman i Raytelligence AB beslutade den 7 mars 2023 att genomfora en Foretradesemission av Units. Vid fullteckning i
Foretradesemissionen tillfors Bolaget en bruttolikvid om cirka 12 MSEK.

Genom Foretradesemissionen emitteras hogst 300 2561 510 aktier och hogst 1560 125 765 Teckningsoptioner. For varje en (1)
befintlig aktie i Bolaget som innehas p& avstamningsdagen for Foretradesemissionen, den 14 mars 2023, erhéalles en (1) unitratt.
En (1) unitratt berattigar till teckning av en (1) unit i Raytelligence. En (1) unit innehaller tva (2) aktier och en (1) vederlagsfri
Teckningsoption av serie TO3. Teckningskursen i Foretradesemission uppgar till 0,08 SEK per unit, motsvarande 0,04 SEK per
aktie.

Vid fullteckning av Foretradesemissionen kommer Bolaget att tillforas cirka 12 MSEK fore emissionskostnader och kvittning av
befintligt Ian, vilka totalt beraknas uppga till cirka 2,6 MSEK respektive 2,3 MSEK. Vid fullt utnyttjande av TO 3 beraknas Bolaget
att tillforas ytterligare hogst cirka 9 MSEK.

Styrelsen for Raytelligence inbjuder harmed befintliga aktiedgare att, i enlighet med villkoren i Memorandumet, teckna Units i
Bolaget med foretradesratt. Utfallet i emissionen kommer att offentliggoras pa Bolagets hemsida (www.raytelligence.com) samt
genom pressmeddelande efter teckningstidens utgang.

Vid full teckning uppgar utspadningen for befintliga aktiedgare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen till hogst 66,67
procent, foljt av ytterligare utspadning motsvarande hogst 25 procent vid full teckning av de vidhangande vederlagsfria
Teckningsoptionerna. Kalkylering av utspadning beraknas som det hogsta antal aktier som kan komma att utges genom
Erbjudandet dividerat med det totala antalet aktier efter genomford nyemission. Aktiedgare som véljer att inte delta i
Foretradesemissionen har mojlighet att helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt for utspadning genom att salja sina
unitratter.

Teckningstiden I6per under perioden 16 mars till och med den 30 mars 2023. For mer information se avsnittet " Vi//kor och
anvisningar'.

Teckningsférbindelser och garantigtaganden

Raytelligence har erhéllit teckningsforbindelser genom befintliga aktieagare, vilket tillsammans uppgar till cirka 2,3 MSEK,
motsvarande cirka 19,24 procent av Foretradesemissionen, dar betalning av tecknade units sker genom kvittning av fordran.
Déarutover har Bolaget handlat upp externa garantidtaganden vilka uppgar till cirka 4,9 MSEK, vilket motsvarar cirka 40,76
procent av Foretradesemissionen. Ersattning utgar med 15 procent pa garanterat belopp i form av kontanter eller 20 procent av
garanterat belopp i form av nyemitterade aktier och teckningsoptioner. Sammanlagt ar séledes Erbjudandet sakerstallt till 60
procent genom teckningsforbindelser och externa garantiataganden.

Halmstad, den 14 mars 2023

Styrelsen i Raytelligence
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BAKGRUND OCH MOTIV

Bakgrund

Raytelligence ar ett svenskt radarteknikbolag som utvecklar radarsensorer for anvandning inom varden och industrin. Efter att
Bolaget forvarvade Innowearable AB erbjuds @ven barbara sensorer for fitness. Bolagets affarsidé ar att erbjuda produkter och
tjanster baserade pa sin egenutvecklade 60 GHz radarteknologi for tillsyn av aldre och 6vervakning av maskinutrustning inom
industrin. Raytelligence grundades 2015 med visionen att bidra till ett tryggare liv for vara aldre och kroniskt sjuka, samt att vara
drivande i utvecklingen av framtidens sensorer for industri och halsosektorn.

Raytelligence forvarvade Innowearable under Q4 2022 i syfte att utdka verksamheten inom sensoromrédet. Raytelligence
erbjuder via Innowearable barbara sensorer for prestationshojning och skadeprevention. Det finns en prototyp som mater
huruvida kroppen har aterhamtat sig tillrackligt efter ett traningspass, s.k. "readiness”. Vidare utvecklas aven Inno-1™ som
mater laktatnivan (mjolksyra) momentant genom anvandande av EMG data, d.v.s. utan blodprov, for indikation av muskeltrotthet.
Laktat ar ett amne som kroppen anvander for att skapa energi nar syresattningen inte langre ar tillracklig och har tidigare matts
genom framfor allt blodprover.

For industrimarknaden har Raytelligence utvecklat produktfamiljen "Radsenz™". Radsenz™-sensorer ar byggda for tuffa
miljoer som gruvdrift och industri. Det ar en kraftig sensor for miljoer med damm, rok, fukt och hoga temperaturer.
Radarteknologin som anvands gor att den ar en idealisk sensor for att méata avstand till objekt i olika situationer. Sensorn ar
dessutom enkel att installera och konfigurera via sin inbyggda webbsida.

Bolaget har under en intensiv period utvecklat denna sensorplattform. Den forsta produkten pa plattformen ar RDZ2201 som nu
marknadsfors och saljs.

Bolaget har darmed tvéa fardiga produkter och en prototyp

» Sensorn Eazense™ for falldetektion och narvaro pa aldreboenden, séljs internationellt och ar medicintekniskt certifierad for
forséljning i bade Europa och USA.

» Sensorn RDZ2201 som riktar sig mot de tuffaste industrimiljoerna dar andra sensorer inte fungerar. Marknaden har mottagit
produkten mycket val.

*Sensorn Inno-X™ for sportmarknaden, en elektronisk sensor som mater sé kallad "readiness” (huruvida kroppen har aterhamtat
sig tillrackligt efter ett traningspass). Produkten anvander EMG-sensor-teknologi som mater elektrisk aktivitet hos muskler och
nerver, och kan upptacka forandring i muskelaktiveringsmonster.

Med dessa produkter i portféljen ligger fokus nu péa forsaljning.

Motiv

Foretradesemissionen mojliggor en satsning péa att etablera en position pa ovanstdende sensormarknader. Bolaget har i tillagg
genomfort ett besparingsprogram som pagar tills positivt kassaflode uppnés.

Raytelligence avser disponera nettolikviden, efter terbetalning av Lanefinansiering, enligt nedan prioritetsordning:

* Internationell forsaljnings- och marknadsforingsexpansion i Europa (utanfor Norden), USA och Kanada (40 procent)
« Okad produktion och distribution (10 procent)

» Produktutveckling (30 procent)

» Rorelsekapital till material for orders (20 procent)

Vid fullteckning av Foretradesemissionen kommer Bolaget att tillforas cirka 12 MSEK fore emissionskostnader och kvittning av
befintligt Ian, vilka totalt berdknas uppgé till cirka 2,6 MSEK respektive 2,3 MSEK. Vid fullt utnyttjande av TO 3 beraknas Bolaget
att tillforas ytterligare hogst cirka 9 MSEK.

Om samtliga teckningsoptioner i Foretradesemissionen utnyttjas tillfors Bolaget ytterligare en bruttolikvid om hogst cirka 9
MSEK innan avdrag for emissionskostnader, vilka beraknas uppgaé till 0,64 MSEK. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
pa hogsta mojliga teckningskurs ar nettolikviden séledes cirka 8,46 MSEK.

Raytelligence avser disponera nettolikviden fran teckningsoptionerna for anvandningsomradena i samma proportion som
angetts ovan for nyemissionen.

Det ar styrelsens uppfattning att nettolikviden fran Foretradesemissionen tacker Bolagets likviditetsbehov for atminstone den
kommande tolvmanadersperioden. Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning avser Bolaget att undersoka
alternativa finansieringslosningar, alternativt tvingas Bolaget se dver sina offensiva satsningar eller driva verksamheten i en mer
aterhallsam takt an planerat i avvaktan pa ytterligare finansiering.
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIAVTAL

Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindelser om cirka 2,3 MSEK, motsvarande cirka 19 procent av
Foretradesemissionen, dar betalning av tecknade units sker genom kvittning av fordran. samt emissionsgarantier om cirka 4,9
MSEK, motsvarande cirka 41 procent av Foretradesemissionen. Sammanlagt omfattas darmed 60 procent av
Foretradesemissionen av teckningsforbindelser och emissionsgarantier. Teckningsforbindelser och garantiataganden ar inte
sakerstallda genom bankgaranti, pantsattning, deposition eller liknande arrangemang. De garantidtaganden som lamnats kan
endast tas i ansprék for det fall tackningsgraden i Foretradesemissionen inte uppgar till 60 procent. Teckningsforbindelserna
samt garantiataganden ingicks under februari 2023. Garantiersattning utgar till de parter som ingétt garantiadtagande. Ingen
ersattning utgar for teckningsforbindelser. Emissionsgaranterna kan valja att f& sin ersattning i aktier och teckningsoptioner
eller som kontant ersattning. Om nagon av emissionsgaranterna valjer att fa ersattning i aktier och teckningsoptioner kommer
styrelsen att besluta om emission av sddana aktier och teckningsoptioner med stod av bemyndigande fran extra bolagsstamman
den 7 mars 2023. Styrelsen avser att besluta om s&dana eventuella emissioner av aktier i nara anslutning till tilldelningen av
aktier i Foretradesemissionen. Om emissionsgaranterna valjer att f& sin ersattning i aktier har de ratt till ersattning motsvarande
femton (15) procent av beloppet for garantidtagandet, att jamfora med tjugo (20) procent om emissionsgaranterna valjer att fa
ersattningen kontant. Aktier som emitteras till emissionsgaranter kommer ha en teckningskurs motsvarande den volymagda
genomsnittskursen pa NGM Nordic SME under teckningsperioden i Foretradesemissionen.

Teckningsforbindelser

Olofdalsvagen 40, 302 41 2310 182,96 (genom

H H 0,
Swedish Adrenaline AB Halmstad kvittning av fordran) 19.24%
Totalt 2310 182,96 19,24%

Garantiataganden
: Reimersholmsgatan 39, 117 0

Kai Olsen 40 Stockholm 1223 000,00 10,18%

Formue Nord Markedsneutral A/S @stre Alle 102, 9000 1223 000,00 10,18%
Aalborg, Danmark

Nowo Global Fund Artillerigatan 42, 114 45 1223 000,00 10,18%
Stockholm

Mangold Fondkommission AB Nybrogatan 85, 114 40, 1006853,28 10,20%
Stockholm

Totalt 4895 863,28 40,76%

.
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VD HAR ORDET

Baste aktiedagare,

Den forandring som Raytelligence genomgér innebar att Bolagets kompetens inom radaromrédet resulterat i tva
sensorplattformar som ger unik kundnytta.

Vi har lyckats satta den nya sensorn i Radsenz™-familjen pa marknaden. Plattformen ger mycket stor flexibilitet att lagga till nya
funktioner och i nulaget kan vi mata avstand noggrannare an andra radar-sensorer i mycket tuffa miljoer. Vi ar mycket glada for
den positiva respons vi far fran kunder. Forsaljningen har borjat med ett antal sensorer till distributorer i Europa. Sensorn sitter
i dag i daglig drift pa energiverk i Sverige.

En mycket spannande utveckling ar att vi kan anvanda sensorn RDZ2201 for maskindvervakning dar vi har ett unikt erbjudande
till kunderna. Vi kommer att inrikta oss specifikt pa energigenerering dar vi vet att behovet ar stort for att sdkerstalla séker drift
av maskinerna. Sensorerna kan Overvaka maskiner pa avstand vilket gor dem lampade for anvandning dar personer inte kan
vistas, s& som karnkraftverk eller vindkraftverk.

Inom héalsomarknaden levererar vi sensorn Eazense™ som &r en av f& sensorer for detektion av fall i hemmet och pa
aldreboenden. Produkten finns i dag pa pilotinstallationer i bade Sverige, Australien och USA. Falldetektion ar en viktig funktion
ur ett samhallsperspektiv. Fallskador star for stora kostnader for varden och stort méanskligt lidande. Med Eazense™ erbjuds
vardgivare en kostnadseffektiv lasning utan integritetskrankande kameror.

Efter forvarvet av Innowearable tillfordes Raytelligence de tva sensor-koncepten Inno-X™ och Inno-1™. | dag ar det ett stort
problem for idrottare med skador till foljd av overtraning eller felaktig traning. Inno-X™ ar en sensor som bars pa kroppen som
kan mata nar kroppen ar redo for nasta traningspass. Anvandaren kan dé& skapa ett optimalt traningsprogram som inte leder till
skador. Inno-X™ bygger p& matning av musklernas EMG-signaler och anvander sig av Al-algoritmer for att avgora nar kroppen
ar redo for nasta traningsintervall. Inno-X™ har visats upp pa varldens storsta sportmassa, ISPO i Minchen dar den tilldrog sig
stort intresse. Sensorn finns i dag i prototyputforande som kan anvandas av tranare for t.ex. cykelteam.

Innowearables sensor Inno-1™ &r nagot ingen annan gjort tidigare, en sensor som momentant mater laktat-nivan (mjolksyra)
utan blodprov. Detta ar mojligt genom avancerade Al-algoritmer pa EMG-signalerna fran den stora larmuskeln och har lange
efterfr&gats av idrottare i cykel, I6pning, langdékning pa skidor och flera andra sporter. Denna sensor har en verifierad funktion
i en stor studie med ett storre antal cyklister.

Efter genomfort besparingsprogram har kostnaderna nu hamnat pa en hanterbar niva. Vi befinner oss i en utmanande tid dar
produkter som baseras pa gedigen kompetens kommer att vinna och vi tror att Raytelligence hor till dessa.

Pelle Viberg, VD Raytelligence
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt och unitratter

Den som pa avstamningsdagen den 14 mars 2023 ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken for
Raytelligence ager foretradesratt att teckna units i Erbjudandet, i relation till tidigare innehav av aktier. Harutover erbjuds
aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse om teckning av units. For varje aktie som innehas pa
avstamningsdagen erhalls en (1) unitratt. En (1) unitratt berattigar till teckning av en (1) unit till kursen 0,08 SEK per unit,
motsvarande 0,04 SEK per aktie. Varje unit innehaller tva (2) aktier samt en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO3.

Teckningsoptioner av serie TO3

Som en del av Erbjudandet kommer varje unit innehalla en vederlagsfri teckningsoption av serie TO3. Totalt kan 150 125 7565
teckningsoptioner av serie TO3 ges ut i samband med Erbjudandet. Teckningsoptionerna avses tas upp till handel pa NGM
Nordic SME.

Varje teckningsoption av serie TO3 berattigar till teckning av en (1) ny aktie till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den
genomsnittliga volymvagda kursen for Bolagets aktie pa NGM Nordic SME under perioden fran och med den 21 juli 2023 till och
med den 3augusti 2023, dock lagst 0,020 SEK (det nya kvotvardet) och hogst 0,060 SEK. Nyteckning av aktier genom utnyttjande
av Teckningsoptionerna kan ske under perioden fran och med den 7 augusti 2023 till och med den 21 augusti 2023.
Teckningskursen och antalet aktier varje teckningsoption berattigar till ar foremal for sedvanliga omrakningsvillkor vid vissa
bolagshandelser.

Unitratter

Aktieagare i Bolaget erhaller for varje befintlig aktie en (1) unitratt. En (1) unitratt berattigar till teckning av en (1) unit i
Foretradesemissionen.

Teckningskurs per unit

Teckningskursen uppgar till 0,08 SEK per unit, motsvarande 0,04 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 14 mars 2023. Sista dag for handel i
Bolagets aktie, med ratt till deltagande i Foretradesemissionen, ar den 10 mars 2023. Forsta dagen for handel i Bolagets aktier,
utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen, ar den 13 mars 2023.

Aktier, aktiekapital och utspadningseffekt

Efter registrering av Foretradesemissionen kan aktiekapitalet i Bolaget 6ka med hogst 10 508 802,85 SEK fran 5 254 401,425 SEK
(efter registrering av den pa stamman 7 mars 2023 beslutad aktiekapitalsminskning del 1 och del 2) till 15 763 204,275 SEK och
antalet aktier med hogst 300 251 510 aktier fr&n 150 125 755 aktier till 450 377 265 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka
66,7 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget.

For det fall att darutover teckningsoptionerna av serie TO3 nyttjas fullt ut kan aktiekapitalet okas med ytterligare hogst 3 002
515,10 SEK (beraknat pa kvotvarde om 0,02 SEK, dvs. efter aktiekapitalsminskning del 2) fran 15 763 204,275 SEK till 18 765 719,38
SEK och antalet aktier kan dkas med ytterligare hogst 150 125 765 aktier fran 450 377 265 aktier till 600 503 020 aktier. Vid fulltecknat
erbjudande och fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner i Foretradesemissionen uppgar utspadningen till cirka 75,00
procent av det totala antalet aktier i Bolaget.

Teckningsperiod
Teckning av units med stod av unitratter ska ske under tiden fran och med den 16 mars 2023 till och med den 30 mars 2023.

Observera att ej utnyttjade unitratter blir ogiltiga efter teckningstidens utgéng och darmed forlorar sitt eventuella varde.
Outnyttjade unitratter kommer att avregistreras fran respektive aktieagares VP-konto utan avisering fran Euroclear.

Styrelsen i Raytelligence har ratt att forlanga teckningsperioden. Ett eventuellt sddant beslut kommer fattas senast i samband
med utgangen av teckningsperioden. Vid beslut om forlangning av teckningsperioden kommer Bolaget ga ut med
pressmeddelande.

Handel med unitratter

Handel med unitratter ager rum pa NGM Nordic SME under perioden, fran och med den 16 mars 2023 till och med den 27 mars
2023. Aktieagare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstdnd for att genomfora kop och
forsaljning av unitratter. Unitratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att
teckna nya units som de unitratter aktiedgare erhéller baserat pa sina innehav i Bolaget p& avstamningsdagen.

ISIN-koden for unitratterna ar SE0019912957.
FISN-koden for unitratterna ar RAYTELLIGE/SUBS RTS NL PD.
CFl-koden for unitratterna ar RSIXXR.

'

RAYTELLIGENCE



Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade innehav

Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande bankgiroavi skickas till direktregistrerade aktieagare och foretradare for
aktiedgare som pé& avstamningsdagen var registrerade i den av Euroclear forda aktieboken. Av emissionsredovisningen framgér
bland annat antal erhéllna unitratter och det hela antal units som kan tecknas i Erbjudandet. Avi avseende registrering av
unitratter pa VP-konto kommer inte att skickas ut.

Aktieagare som ar upptagna i den i anslutning till aktieboken forda sarskilda forteckningen over panthavare och formyndare
erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhéaller ingen emissionsredovisning eller
bankgiroavi. Teckning av och betalning for units i Erbjudandet ska istallet ske i enlighet med instruktioner fran respektive
forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Tilldelning av unitratter och utgivande av nya units till personer som é&r bosatta utanfor Sverige kan paverkas av
vardepapperslagstiftningen i sddana lander, se det i Memorandumets inledande avsnittet " Viktig information”. Med anledning
harav kommer, med vissa eventuella undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade p& VP-konton med
registrerade adresser i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea
eller i ndgot annat land dar deltagande i Erbjudandet skulle forutsatta ytterligare Memorandum, registrerings- eller andra
atgarder an vad som foljer av svensk ratt eller strida mot regler i sddant land, inte att erhalla nagra unitratter eller tillatas teckna
nya units i Erbjudandet. De unitratter som annars skulle ha levererats till dessa aktieagare kommer att saljas och
forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK
kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckning med stdd av unitratter

Teckning av units i Erbjudandet med stod av unitratter ska ske under perioden 16 mars 2023 till och med den 30 mars 2023. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och saknar darmed varde. Efter den 30 mars 2023 kommer, utan
avisering fran Euroclear, outnyttjade unitratter att bokas bort fradn innehavarens VP-konto.

For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat méste innehavaren antingen:

. utnyttja unitratterna for att teckna nya units i Erbjudandet senast den 30 mars 2023, eller enligt instruktioner fran
tecknarens forvaltare, eller

. salja de unitratter som inte avses utnyttjas for teckning senast den 27 mars 2023.

Direktregistrerade aktiedgares teckning

Teckning av units i Erbjudandet med stod av unitratter sker genom samtidig kontant betalning, antingen genom anvandande
av den fortryckta bankgiroavin eller genom anvandande av en sarskild anmalningssedel enligt nagot av foljande alternativ:

. Den fortryckta bankgiroavin ska anvandas om samtliga unitratter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear ska
utnyttjas.

. Anmaélningssedeln markt "Séarskild anmalningssedel” ska anvandas om unitratter kopts, sélts eller overforts fran
annat VP-konto, eller av annan anledning ett annat antal unitratter an det som framgéar av den fortryckta
emissionsredovisningen ska utnyttjas for teckning av nya units. Samtidigt som den ifyllda anmalningssedeln skickas
in ska betalning ske for tecknade units, vilket kan ske p& samma satt som for andra bankgirobetalningar, till exempel
via Internetbank, genom girering eller pa bankkontor.

Sarskild anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15.00 CEST den 30 mars 2023. Eventuell anmalningssedel som
sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller juridisk
person kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel ska skickas eller lamnas till:
MANGOLD FONDKOMMISSION AB
Emissioner/Raytelligence

Box 55691

102 15 Stockholm

Tel: 08-503 015 95

E-post: Emissioner@mangold.se (inskannad anmalningssedel)

Anmaélningssedel enligt ovan tillhandahalls pa Raytelligences hemsida, www.raytelligence.com, samt p& Mangolds hemsida,
www.mangold.se. Anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda (adress enligt ovan) senast kl. 15. 00 CEST den 30 mars 2023.
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Teckning utan stod av unitrdtter

Teckning av units utan stod av unitratter ska ske under perioden fran och med den 16 mars 2023 till och med den 30 mars 2023.
For personer med vp-konto eller depad hos Mangold kan teckning utan foretrade ske elektroniskt med BankID. G& in pa
mangold.se/aktuella-emissioner/ och folj instruktionerna. Anmalningssedel for teckning utan foretradesratt kan aven bestallas
direkt av Mangold. Tecknare med depa hos forvaltare behover kontakta sin forvaltare for teckning utan foretrade. Nagon
betalning ska ej ske i samband med anmalan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrade ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15.00 CEST den 30 mars 2023. Det ar endast
tillatet att insanda en (1) anmalningssedel for teckning utan foretrade. | det fall fler &n en anmalningssedel insandes kommer
enbart den sist erhdlina att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer séledes att lamnas utan hanseende. Observera att
anmalan ar bindande. Ar depan kopplad till en kapitalforsékring eller ett investeringssparkonto (ISK) var vanlig kontakta din
forvaltare for teckning.

Vid teckning av units utan foretrade samt vid andra foretagshandelser dar deltagande ar frivilligt och tecknaren har ett eget val
om deltagande, méaste Mangold hamta in uppgifter fran dig som tecknare om medborgarskap och identifikationskoder. Detta
foljer av det regelverk for vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018. For fysiska personer maste nationellt ID
(NID) hamtas in om personen har annat medborgarskap an svenskt eller ytterligare medborgarskap utover det svenska
medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell identifieringskod for landet. For juridiska personer
(foretag) méaste Mangold ta in ett LEIl (Legal Entity Identifier). Mangold kan vara forhindrad att utfora transaktionen om inte alla
obligatoriska uppgifter inkommer.

Tilldelning vid teckning utan stod av unitratter

Teckning av units ska dven kunna ske utan stod av foretradesratt. Om inte samtliga units tecknats med stod av unitratter ska
styrelsen bestamma om tilldelning av units utan stod av unitratter inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp. Sadan
tilldelning ska i forsta hand ske till de som har tecknat units med stod av unitratter och som anmailt sitt intresse for teckning av
units utan stod av unitratter och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till det antal units
som tecknats med stod av unitratter (och, i den man det inte kan ske, genom lottning). | andra hand ska tilldelning ske till ovriga
som har anmalt sig for teckning utan stod av unitratter och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i
forhallande till det antal units var och en anmalt for teckning (och, i den méan det inte kan ske, genom lottning). | tredje hand ska
tilldelning ske till de som har ingatt garantiataganden i egenskap av emissionsgaranter och, om tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till sddana garantidtagandens belopp (och, i den méan det inte kan ske, genom
lottning).

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan foretradesratt lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i form
av en avrakningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa avrakningsnota, dock senast tre dagar efter utsand avrakningsnota.
Nagot meddelande lamnas ej till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan tecknade units komma att
overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid s&dan Overlatelse komma att understiga priset enligt denna
Foretradesemission, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

Betald tecknad unit

Efter erlagd betalning kommer Euroclear att sanda ut en avi som bekraftelse pa att betalda tecknade units bokats in p& VP-
kontot. Nytecknade units kommer att bokforas som BTU pa VP-kontot till dess att de nya aktierna har registrerats hos
Bolagsverket. Darefter kommer BTU att bokas om till vanliga aktier och teckningsoptioner av serie TO3. Nagon VP-avi utsands
ej i samband med denna ombokning.

Handel med BTU

Handel med BTU beraknas ske p4& NGM Nordic SME under perioden frdn och med den 16 mars 2023 fram till dess att
Foretradesemissionen har registrerats av Bolagsverket. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst med
formedling av kop och forsaljning av BTU.

ISIN-koden for BTU ar SE0019912965.

FISN-koden for BTU ar RAYTELLIGE/UT 2 AK+ 1 TO.
CFl-koden for BTU ar MCMUXR.

Ratt till utdelning

De nya aktierna berattigar till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det
att Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear.

Offentliggorande av utfall i Erbjudandet

Teckningsresultatet i Erbjudandet kommer att offentliggoras omkring den 3 april 2023 genom ett pressmeddelande fran
Raytelligence.

Handel med aktier som omfattas av Erbjudandet

Raytelligences aktier ar upptagna till handel NGM Nordic SME. Efter att Bolagsverket har registrerat de nya aktierna kommer
aven de att handlas p& NGM Nordic SME. Sadan handel beraknas inledas omkring vecka 15, 2023.
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Handel med teckningsoptioner av serie TO3 som omfattas av Erbjudandet

Styrelsen i Raytelligence avser att ansoka om att de nya teckningsoptionerna av serie TO3 tas upp till handel pa NGM Nordic
SME. Datum for forsta dag for handel kommer offentliggéras via ett pressmeddelande fran Bolaget.

Oaterkallelig teckning

Teckning av units, med eller utan stod av unitratter, ar oaterkallelig och tecknaren far inte aterkalla eller andra en teckning av
units, sévida inte annat foljer av Memorandumet eller tillamplig lag.

Teckning till ISK, kapitalforsakring eller IPS

Teckning sker via det konto som respektive aktiedgare har befintligt aktieinnehav i Bolaget. For det fall aktierna innehas i en IPS,
kapitalforsakring, eller ISK (Investeringssparkonto) géaller sarskilda regler vid teckning av units. Tecknaren bor kontakta sin
bank/forvaltare och folja dennes instruktioner for hur teckningen/betalningen ska gé till. | det fall teckningen inte sker pa ett
korrekt satt kommer leverans av tilldelade vardepapper inte att kunna ske till dessa depéatyper. Det ar tecknarens ansvar att
tillhandahalla de handlingar som ar relaterade.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Raytelligence ar ett svenskt radarteknikbolag som utvecklar och séljer sensorer for anvandning inom vard, industri och fitness.
Bolaget grundades 2015 med visionen att bidra till ett tryggare liv for vara aldre och kroniskt sjuka, samt att vara drivande i
utvecklingen av framtidens sensorer for industri och halsosektorn.

Raytelligences affarsidé ar att erbjuda produkter och tjanster baserade pa dels sin egenutvecklade 60 GHz radarteknologi for
overvakning av fall och rorelsemonster, dels EMG-sensorer. Bolagets egenutvecklade teknologi utgor basen for Bolagets
karnprodukter, Eazense™ och sensorfamiljen Radsenz™. Sensorn ar den forsta i sitt slag att nyttja mm-vagsradar i kombination
med en flexibel processplattform som har utvecklats for att kunna hantera Al (Artificial Intelligence) -algoritmer.

Méalmarknaden for Bolagets teknologi inom 6vervakning ar primart industrisektorn och halsovardssektorn men Bolagets produkt
Eazense™ kommer dven kunna erbjudas inom den sakerhetskansliga kriminalvarden. Arbetet med att etablera varumarket
Radsenz™ inom industrisektorn for distansovervakning (remote sensing) av maskinutrustning har hogsta prioritet. Planerat
underhall ar ett omrédde som ar péa kraftig frammarsch dar det kravs sensorsystem for fjarrovervakning framfor allt inom
energigenerering.

Bolagets malkunder ar foretag som tillhandahaller e-halsolosningar till vardgivare, foretag verksamma i industribranschen i
behov av distansovervakning av maskinutrustning. Bolagets dotterbolag Innowearble inriktas mot elitidrottare inom
fitnessbranschen. Bolagets erbjudande kan ge dessa kunder en konkurrensfordel pa den globala marknaden. Bolagets primara
marknader ar, industrimarknaden, halsomarknaden samt fitnessmarknaden.

Affarsidé

Raytelligence utvecklar och séljer produkter och tjanster baserade péa dels sin egenutvecklade 60 GHz radarteknologi for
méatning i industrin och overvakning av fall och rorelsemonster, dels EMG-sensorer. Bolagets egenutvecklade teknologi,
paketeras som produkter till partners som erbjuds till vardgivare och féretag verksamma inom industribranschen varlden over.
Aven kriminalvard och rattspsykiatri ar malgrupper for Bolagets produkter och tjanster. Bolaget saljer produkter baserade pa
sin egen teknologi i form av sensorer under de egna varumarkena Eazense™ och Radsenz™, produkter baserade pa EMG-
teknologi och Al-algoritmer erbjuds under varumarket Inno-X™,

Losningar

Aldreomsorg

Raytelligence teknologi erbjuder en [6sning for berdringsfri dvervakning av aldre i hemmet. Tjansten innebar att vardgivare far
realtidsvarningar gallande specifika handelser som exempelvis "Erik har fallit ur séngen”. Systemet integreras i kundens
befintliga system. Pa detta satt kan kunden erhélla tjanstens funktionalitet men behalla sitt nuvarande system. Detta ar en stor
konkurrensfordel i forhallande till andra I6sningar.

Handelsen skickas direkt till vardgivarens eHealth-system som mojliggor kort responstid. Systemet har ett utvecklat
webbgranssnitt. Med Bolagets teknologi kan en 6vervakad, beroringsfri och saker vard i hemmet erbjudas som ett alternativ till
vardhem, vilket innebar forhojd livskvalitet och sjalvstandighet for aldre. Vard i hemmet ar ockséa fordelaktigt for vardgivaren ur
ett kostnadsperspektiv. Genom fjarrovervakning av patienter med hjalp av sensorer bedoms sjukvardskostnader i Sverige kunna
sankas med 29 miljarder SEK per ar fran och med 2025.

Industri

Den industriella anvandningen av sensorn RDZ2201 ar i forsta hand relaterad till beroringsfri overvakning av maskinutrustning
och tankar i mycket tuffa miljoer. En sensor kan ersatta ett flertal sensorer for att ge séker information for planerat underhall. Ett
exempel paapplikationer arvindkraftsturbiner for att undvika mycket kostsamma produktionsstopp. Darutover har Raytelligence
etablerat partnerrelationer med aktorer som levererar tjanster till kriminalvarden, dar Bolagets produkter kan komma att
anvandas for att starka overvakningen och sadkerheten. Bolagets avsikt inom samtliga segment ar att introducera ett
sensorsystem med maskininlarningskapacitet for ett flertal applikationer. Att kombinera hogpresterande mmWave-teknik och
Al bedoms ha potential att underlatta och effektivisera arbetet inom flera industrier.

Utveckling

Under 2019 lanserade Bolaget ett molnbaserat sensorsystem, paborjade samarbeten med aktorer sésom Cuviva AB och Tellu
AS samt knot an Transfer Service Group AB och Sensec AB som aterforsaljare.

Under det forsta kvartalet 2020 erholl Bolaget en bestéllning pa "sensor samples” med ett ordervarde om cirka 300 000 SEK fran
ett av varldens storsta sensorbolag. Vidare har Bolaget lanserat andra generationen av Eazense™. Dartill blev Eazense™
registrerad som medicinskteknisk produkt med certifiering i klass 1 av Lakemedelsverket, vilket innebar att Bolaget kunde
paborja kommersialiseringen och forsaljningen av sin l0sning, samt bearbeta nya kundsegment.

Under 2021 utvecklades en offline-version av Eazense™ i samarbete med den nederlandska partnern Croonwolter & Dros,
specialanpassad for kriminalvarden. Bolaget ser en stor efterfragan for denna tjanst globalt. Under det tredje kvartalet erholls
ett patent for delar av Bolagets radarsensor i USA. Raytelligence flyttade under aret till en storre lokal i Halmstad och etablerade
flera nya partnerskap globalt. Bolaget bedomer att de darigenom har framjat forutsattningarna for 2022 ars uppskalning och
expansion, samt forsaljning.

Under 2022 lanserades det industriella varumarket Radsenz™ som erbjuder marknaden matverktyg med hog precision som tél
extrema miljoer.

.

RAYTELLIGENCE



Vidare forvarvade Bolaget sportelektronikforetaget Innowearable AB som utvecklar toppmoderna teknologier for att mata
neuromuskular beredskap och aterhamtning. En av dessa banbrytare ar "Inno-1™" som momentant kan mata laktatnivan
(mjolksyra) utan blodprov, ndgot som tidigare inte varit majligt.

Produkt och tjanst

Aldreomsorg

Eazense™
Kort om Raytelligence radarsensor Eazense ™:

. Sensorerna behover inte baras pa kroppen, vilket reducerar risken att patienten lagger ifran sig eller tappar den.
Samtidigt okar det bekvamligheten och sékerheten.

. Sensorn har en diskret design och ansluts till natverket via Ethernet och spanningssatts 6ver samma kabel (Power
over Ethernet). Sensorn kan latt monteras i taket och pa véaggen med hjélp av en flexibel fastanordning.

. Hog grad av integritet for den dvervakade personen, vilket ar en viktig aspekt for slutanvandaren och reglerande organ.
. Penetrerar vaggar och fungerar bra under alla ljusforhallanden vilket 6kar tackningen och sékerheten.

. Mycket precis matning av hastighet och position mojliggor ett flertal funktioner, till exempel falldetektering.

. Sensorn ansluts till kundens back-end system via ett 6ppet API som anvander MQTT.

Raytelligences teknologi mojliggor évervakning av fall och rorelsemonster med en enda sensor. Andra l6sningar pa marknaden
kraver fysiska besok (vilket ar dyrt och ger begransad tackning), stort antal sensorer som tacker olika delar av hemmet
(begransad tackning och behov av flera sensorer), kameror (reducerad integritet och farre matfunktioner) eller sensorer burna
pa kroppen (mindre komfort och mindre sakerhet).

Ur ett tekniskt perspektiv ar Eazense™ en ultrahogfrekvent mikrovagssensor for méatning av rorelse och distans till alla objekt i
narheten. Sensorn har foljande egenskaper:

. Rackvidd: 10 meter.

. Frekvens for mélpositionering: 100 Hz.

. Penetrerar vaggar.

. Signalbehandling i sensorn.

. Anpassad formning av stralningsriktning.

. Bearbetningskapacitet for att nyttja Al-algoritmer.
. Positionering av flera malobjekt i tre dimensioner.

Eazense™ anvander mm-véagor i 60 GHz-bandet och har en mycket liten formfaktor, 75x150x30 mm. Sensorn kommunicerar i
forsta hand via Ethernet och i senare versioner 6ver mobilt bredband (LTE), alternativt offline. Eazense™ har tre sandarkanaler
och fyra mottagarkanaler som gor det mojligt att detektera personeritre dimensioner. Detta ar en viktig egenskap vid till exempel
detektion av fall. Sensorn kan detektera positionen av upp till fem personer samtidigt i ett rum.

Klicka HAR for att ldra dig mer om Eazense eller g in pa: https://player.vimeo.com/video/458555343

—

eazense

Industri

Radsenz™
Radsenz™ ar en sensorfamilj med fokus pa robusta sensorer byggda for besvarliga miljoer, sd som i gruvor eller annan industri.
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Sensorn kan mata med mm-noggrannhet trots att miljon har damm, rok, och hoga temperaturer. Har finns en klar
konkurrensfordel gentemot lasersensorer och ultraljudssensorer.

En applikation som ar unik ar dvervakning av maskiner i besvarliga miljoer. Detta ar nagot som ar mycket intressant inom
energigenerering, stalverk och gruvor. Beroringsfri matning med RDZ2201 kan goras i karnkraftverk dar personer inte kan vistas
eller i forpackningsmaskiner i sterila omraden dar sensorer inte bor finnas p.g.a kontamineringsrisk.

Andra exempel pa applikationer &r matning av hur mycket ugnar inom metallindustrin slits eller nivaer i krossanlaggningar.
Fokus ligger pa matning som ger kunden en mer effektiv process med sankta energikostnader. Sensorerna i serien Radzens
anvander sig av FMCW (Frequency Modulated Continous Wave) radar. Sensorn anvander det globalt tillgangliga bandet vid 60
GHZ s.k. mmWave som gor sensorn ideal for avstdndsmatning i olika situationer och mojlig att exportera till marknader globalt.
Sensorerna ar enkla att installera och konfigurerbara via det inkluderade webbgranssnittet.

Kort om Raytelligence radarsensor RDZ2201:
+  Sensorn kan mata avstand med 1 mm noggrannhet i rok, och délig sikt.
*  Sensornarbyggd for utomhusbruk, klassificerad enl. IP67 vilket innebar att sensorn ar drankbar nertill 1 m vattendjup.
. Konstruerad for att klara vibrationer och shock
. Penetrerar vaggar och fungerar bra under alla ljusforhallanden vilket 6kar tackningen.
. Sensorn konfigureras med ett webb-interface over wifi
Ur ett tekniskt perspektiv ar RDZ2201 en mikrovagssensor som opererar i 60GHz-bandet for matning av sma rorelser och distans:
. Rackvidd: 50 meter.
. Frekvens for malpositionering: 100 Hz.
. Penetrerar vaggar.
. Signalbehandling i sensorn.
*  Anpassad formning av stréalningsriktning.
. Bearbetningskapacitet for att nyttja Al-algoritmer
. Kan mata rorelse av malet ner till 10-tal mikrometer

. Kan mata mikroskopiska rorelser med frekvenser upp till 10 KHz.

Fitness

Inno-X™

Inno-X™ mater s& kallad "readiness” (huruvida kroppen har aterhamtat sig tillrackligt efter ett traningspass). Produkten
anvander EMG-sensor-teknologi som mater elektrisk aktivitet hos muskler och nerver, och kan upptacka forandring i
muskelaktiveringsmonster. Inno-X™ ar en batteridriven sensor som med hjalp av algoritmer kan forutse neuromuskular trotthet
och darmed péavisa huruvida kroppen har aterhamtat sig tillrackligt efter ett traningspass.

Inno-1™

Inno-1™ — Bolaget utvecklar den forsta barbara enheten som momentant mater laktatnivan (graden av muskeltrotthet,
mjolksyrenivan) utan behov av blodprov. Detta ar mojligt genom avancerade Al-algoritmer pa EMG-signalerna fran den stora
larmuskeln. Detta har lange efterfragats av idrottare i cykel, [6pning, langdakning pa skidor samt flera andra sporter.
Utvecklingen av denna produkt pabdrjas under 2023.
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Klicka HAR fér att lara dig mer om Inno-X eller g in pa: https://player.vimeo.com/video/805850979

Strategi

Intdktsmodell

Bolaget saljer sensorer till sina partners. Intdktsmodellen bygger i huvudsak pa rak produktforséljning men serviceavtal kan
forekomma med abonnemangsmodell. Forutom intdkter fran enheter erbjuder Bolaget dven installation av system.

Prissattningsstrategin bygger pa dialoger med IT-foretag for att sakerstalla en Ionsam och attraktiv prisniva for bade slutkund
och Raytelligence. Idag saljs produkten for omkring 6 000 SEK per sensor, vilket ger en lagre totalkostnad an konkurrenter som
saljer kameralosningar och radarlosningar.

Produktutvecklingsstrategi

Framover avser Raytelligence forstarka sin position som leverantor av produkter till vardgivare och foretag verksamma inom
industrisektorn internationellt genom att erbjuda flexibla funktioner baserat pa Eazense™ och Radsenz™. En fortsatt
produktutveckling ska ske for att tillfora nya funktioner till Eazense™ och Radsenz™. Detta innebér for Radsenz™ del att kunden
ska kunna overvaka sin maskinpark och planera underhall av maskinerna for att minimera "down time” utan att montera sensorer
pa maskinerna. For Eazense™ del innebar det att utveckla funktionen "personnarvaro” sé att man kan avgora om dar finns en
levande person i ett rum. For kriminalvarden innebar det en mojlighet till suicidprevention dar kameror inte far anvandas. For
industrin innebar det att larma nar personer vistas i farliga omraden, exempelvis en robotcell.

Med en sadan kontinuerlig utveckling stravar Bolaget efter att behalla och sakra ett konkurrensovertag och internationell
expansion.

Marknadsforings- och forsaljningsstrategi

Inom véardsektorn sker forsaljningen av Bolagets produkter genom IT-leverantorer for halso- och sjukvarden. Dessa leverantorer
atar sig ansvaret for den lopande relationen med slutkunden.

Inom industrisektorn har Bolaget knutit ett antal aterforsaljare till sig som i sin tur har levererat sensorer till slutkunder. | en
installation har slutkunden ersatt sensor fran Siemens till foljd av 6verlagsen prestanda hos RDZ2201. | dag fors diskussioner
med flera distributorer i Europa. Bolaget har i dag en forsaljningsorganisation som har kompetens och kapacitet att skapa
aterforsaljarnatverk globalt.

Genom partnern Careteq i Australien nar de aven ut till USA:s marknad. Strategin framover ar att i hogre omfattning rikta sig
mot en internationell expansion inom Europa och Nordamerika, dar fokus ligger pa att knyta an allt fler samarbeten och 6ka
forsaljningen via aterforsaljare.

Vid en integration mot dessa partners system kan data fran Raytelligences system visas i en rad back-end-system.

For Innowearable géller utveckling enligt tidigare plan déar aven produkterna Inno-X™ och Inno-1™ ingar. Strategin ar att
erbjuda produkter pa en internationell marknad i forsta hand i samarbete med etablerade partners.
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Framtida utmaningar

Raytelligences storsta utmaning i nartid ar att framgangsrikt skala upp verksamheten globalt och gora verksamheten finansiellt
lonsam. Bolaget har genomfort ett besparingsprogram for att kontrollera kostnaderna. Bolaget éamnar vidare starka sina
egenutvecklade varumarken och har som mal att etablera sig som den ledande leverantoren i beréringsfri matning bade pa e-
halsomarknaden och i industriapplikationer.

Produktion

Eazense™ har ett plastholje som kapslar in elektroniken. Denna mekanik tillverkas i Sverige. Eazense™ har dessutom en
radarmodul och en kommunikationsmodul som béda tillverkas i Sverige, vilket ger bra kontroll 6ver produktionsprocessen och
god kvalitetssakring.

Radsenz ™-plattformen har en egenutvecklad radarenhet som tillverkas i Sverige. Aven slutmontering av sensorn gors i Sverige
av en produktionspartner.

Inno-X finns som fungerande prototyp och kommer aven den att tillverkas i Sverige.
Inno-1 kommer att utvecklas under 2023 och tanken ar att den tillverkas i Sverige.

Samtliga produktionspartners har under en langre tid samarbetat med Raytelligence, men ar mojliga att ersattas mot
konkurrerande produktionsforetag.

Bolaget har nyligen utvecklat en egen produktionslinje, s& att sensorer kan monteras, programmeras och testas direkt i Bolagets
lokaler. Detta mojliggor bland annat sakerstallandet av en jamn och hog kvalitet pa produkterna.

Certifieringar

Raytelligence har erhéallit medicinskteknisk certifiering i klass 1 av Lakemedelsverket som géller inom EU. Kvalitetssakring sker
genom certifiering av Eazense™ som en medicinskteknisk produkt.

RDZ2201 har CE-certifierats for industriell anvandning inom EU.

Darutover har Bolaget i USA beviljats patent for delar av sin radarsensor. Under mitten av juni 2022 erholl Raytelligence produkt
Eazense™ CE-godkannande inom EU och Bolaget erholl i borjan av mars 2022 godkédnnande fran FCC att sélja sina produkter
pa den amerikanska marknaden. Omfattningen av denna certifiering ar jamforbar med den europeiska marknadens CE-
certifiering.

UTTALANDE OM RORELSEKAPITAL

Styrelsen for Raytelligence gor per dagen for Memorandumet bedomningen att det befintliga rorelsekapitalet inte tacker
Bolagets behov av rorelsekapital under den kommande tolvménadersperioden givet nuvarande affarsplan. Befintliga likvida
medel bedoms tacka Bolagets rorelsekapitalsbehov till april 2023. Bolagets rorelsekapitalunderskott under den kommande
tolvménadersperioden uppgar till cirka 5 MSEK, givet nuvarande affarsplan.

Till dess att Bolagets kassaflode blir positivt ar det styrelsens avsikt att soka extern finansiering, exempelvis via lan och/eller
andra kreditfaciliteter alternativt nyemission. Om Bolaget inte har mojlighet att sakra tillracklig extern finansiering for att tacka
bristen pé rorelsekapital, kan Bolaget komma att behdva vidta atgarder sdsom avyttring av tillgangar eller nedlaggning av viss
verksamhet.
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MARKNADSOVERSIKT

Malgrupp

Bolagets malgrupp for industrisensorer ar industriforetag som har behov av séker métning i tankar och silos och i besvarliga
miljoer. Raytelligence for i dag samtal med bolag som har molntjanstbaserade system for matning i silos och tankar.

For Eazense™ har Raytelligence i dagslaget kunder och/eller aterforséljare i Sverige, Finland, Norge, Australien, Nya Zeeland,
Tyskland och Nederlanderna. Genom partnern Careteq i Australien nar de aven ut till USA:s, Malaysias och Singapores
marknader. Bolagets geografiska tackning har under de senaste aren mangdubblats och Bolaget soker kontinuerligt nya kunder
iandra lander, framst inom EU. Malgruppen for Bolagets verksamhet ar idag primart foretag som tillhandahéller sensorer for e-
halsolosningar till vardgivare over hela varlden och industriforetag med utmanande matproblem. Energigenerering ar ett
omrade dar Bolaget kommer att lagga fokus péa att tillhandahalla system for maskinovervakning och planerat underhall.

Genom forvarvet av Innowearable under det fjarde kvartalet 2022 har Raytelligence mojlighet att erévra marknaden for atleter
och idrottare med behov av att mata laktatnivaer (mjolksyra), for indikation om muskeltrotthet och muskelaterhamtning s.k.
readiness.

eHealth

Den globala halsovarden tampas med en okad efterfragan pa aldrevard. Medan befolkningstillvaxten i aldersgruppen 24 ar och
yngre stagnerar vantas tillvaxten i &ldersgruppen 65 ar och aldre att accelerera under de narmaste aren och na 1,6 miljarder
manniskor globalt &r 2050. Denna 6kning kommer resultera i en okad efterfragan p& hogkvalitativ, men samtidigt kostnadseffektiv
vard for ett vaxande antal manniskor.

Idag utgors den globala befolkningen till cirka 9,1 procent av personer i aldrarna 65 ar och uppat. Denna aldersgrupp vantas
mer an dubblas i storlek fram till &r 2050. Befolkningen i aldrarna 80 &r och uppat vantas mer an tredubblas under samma
tidshorisont. Enligt 2019 ars projektioner kommer mer an vart fjarde manniska vara over 65 ar gammal i p& Raytelligences
malmarknad i Europa och Nordamerika, &r 2050. For att kunna minska den snabbt vaxande sjukvardskostnaden, men samtidigt
erbjuda en hogkvalitativ vard ar sjukvarden i akut behov av nya metoder och teknologier.

Marknadsutsikter inom halsovardssektorn

Kostnaderna for aldreomsorg okar i takt med den demografiska utvecklingen och hemvéarden forvantas vaxa avsevart under
kommande &r. Till grund for denna trend ligger kvalitetssokande drivkrafter hos patienterna saval som kostnadsreducerande
drivkrafter fran vardgivarnas sida. Under 2018 uppgick kostnaderna for aldreomsorgen i Sverige till 126,3 miljarder SEK, varav
57 procent av kostnaderna var hanforliga till vard i sarskilt boende, 42 procent till ordinart boende, och 1 procent till 6ppen
verksamhet. Kostnaderna for aldrevard forvantas oka med tiden, och 2030 prognostiseras kostnaderna till cirka 152 miljarder
SEK.

Stora foretag inom hélso- och sjukvéarden arbetar alltmer aktivt for att kunna tillhandahéalla konkurrenskraftiga serviceplattformar
dar losningar frdn tredje part integrerats. Telenor erbjuder till exempel en sarskild plattform for hemvard dar
tredjepartslosningar kan integreras. Det finns aven mindre aktorer som erbjuder mobilapplikationer med manuella larmsystem
for aldre i ordinara boenden. Bolaget gor alltjamt bedomningen att eHealth-marknaden annu ar i sin linda och att utrymmet for
tillvaxt ar lovande. Sverige har sedan 2016 antagit en langsiktig strategisk riktning inom e-halsan och har som mal att vara bast
i varlden pa digitalisering av varden ar 2025.

Marknaden kédnnetecknas av langa saljcykler. Detta ar framfor allt patagligt for mindre bolag med produkter sdsom Raytelligence
med Eazense™. Bolaget gor bedomningen att marknadens potential ar stor och har darfor som strategi att parallellt med
satsningen pé halsomarknaden erbjuda maskindvervakning for tillverkningsindustrin, baserat pa samma tekniska plattform.

Konkurrenter

Industriell matning gors i dag med bade radar och ultraljud. Har finns konkurrenter s& som SICK och Baumer, b&da tyska
sensortillverkare.

Kameraleverantorer erbjuder konkurrerande l6sningar for overvakning. Dessa typer av kameradvervakande I0sningar kan anses
vara integritetskrankande och kan inte detektera rorelsemonster. De storsta konkurrenterna som erbjuder kamerabaserad tillsyn
av aldre ar Phoniro AB och Carium.

Pa marknaden for halsoovervakning aterfinns aven flertalet barbara enheter som riktar sig mot halsovardssektorn. Dessa
sensorer méste oftast baras direkt pa kroppen. Den storsta konkurrenten inom detta segment ar Next Step Dynamics.

Raytelligence konkurrerar ocksa med andra leverantorer av liknande radarsensorer, exempelvis det israeliska bolaget Vayaar.

Information om trender

Enligt Bolagets bedomning har den utdragna Covid-19 pandemin okat intresset for beroringsfria I6sningar inom halsovarden,
vilket gagnar Raytelligences verksamhet. Utover denna bedomer Bolaget att det inte finns ndgra vasentliga kanda trender i fraga
om produktion, forsaljning, lager, kostnader eller forsaljningspriser fran utgangen av rékenskapséaret 2022 fram till dagen for
Memorandumet den 14 mars 2023.
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FINANSIELL OVERSIKT

Den utvalda historiska finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt ar hamtad fran Bolagets arsredovisning for helaret
2021 samt bokslutskommunikén 2022. Den finansiella informationen som hamtats fran Bolagets arsredovisning 2021 ar reviderad.
Finansiell information inklusive redovisningsprinciper, andra upplysningar och revisionsberattelser har inforlivats i detta
dokument genom hanvisning. Den finansiella informationen i detta avsnitt bor lasas tillsammans med Bolagets reviderade
arsredovisning for ar 2021 och bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2022, inklusive tillhérande noter och revisionsberattelser.

Ingen annan information i Memorandumet har reviderats eller granskats av Bolagets revisor sévida inget annat anges. Siffror i
detta avsnitt kan i vissa fall ha avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren, foljaktligen 6verensstammer

siffrorna i vissa kolumner inte exakt med angiven totalsumma.

Bolagets bokslutskommuniké for 2022
Moderbolagets resultatrakning

Moderbolagets balansrakning

Moderbolagets kassaflodesanalys

Moderbolagets rapport dver forandring i eget kapital
Koncernens resultatrakning

Koncernens balansrakning

Bolagets arsredovisning fér 2021
Revisionsberattelse

Bolagets resultatrékning

Bolagets balansrakning

Bolagets kassaflodesanalys

Bolagets rapport 6ver forandring i eget kapital

Noter

Utdelningspolicy

Sidan
10
11-12
16-16
1314
17
18-19

Sidan

Separat bilaga

4
5-6
8

;
9-12

Raytelligence ar ett tillvaxtbolag och har inte sedan dess bildande lamnat utdelning till aktieagare. For narvarande har styrelsen
for avsikt att lata Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera utveckling, tillvaxt och drift av verksamheten.
Styrelsen har inte for avsikt att foresla utdelning forran Bolaget kan ge en uthéallig och god I6nsamhet och ett starkt, positivt

kassaflode. Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy.

Redovisningsstandard

Arsredovisningen for 2021 ar upprattad enligt &rsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1

,&rsredovisning och koncernredovisning (K3).
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Moderbolagets resultatriakning

Resultatrakning i sammandrag Helar
2022-01-01 2021-01-01
Belopp i SEK 2022-12-31 2021-12-31
Ej reviderat Reviderat

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 952 948 263 040
Aktiverat arbete for egen rékning 71679 0
Ovriga rérelseintakter 54 435 117810
Summa intékter 1079 062 380 850

Rorelsens kostnader

Révaror och fornodenheter -919 722 -947 965
Ovriga externa kostnader -7 908 698 -8281614
Personalkostnader -1349 123 -3286914
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar -5 315322 -2 741 570
Ovriga rorelsekostnader -29 714 -30 732
Summa kostnader -156522 579 -15 288 795
Rorelseresultat -14 443 517 -14 907 945
Finansnetto -1785 676 66 860
Resultat efter finansiella poster -16 229 193 -14 841 085
Resultat fére skatt -16 229 193 -14 841 085
Skatt pd periodens resultat 0 0
Periodens resultat -16 229 193 -14 841 085
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Moderbolagets balansrdkning

Balansrékning i ssmmandrag Helar

Belopp i SEK 2022-12-31 2021-12-31
Ej reviderat Reviderat

TILLGANGAR

Tecknat men e] betalt kapital 0 0

Anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 24 260 546 22 086 587
Materiella anmalningstillgangar 435 495 490 015
Finansiella anlaggningstillgdngar 35048 478 0
Summa anlaggningstillgdngar 59744 519 22 576 602

Omsattningstillgangar

Révaror och fornodenheter 926 640 806 006
Forskott till leverantor 0 375000
Kundfordringar 7500 1023 344
Fordringar hos koncernforetag 445 000 0
Ovriga kortfristiga fordringar 774 496 1016210
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 113 458 434190
Likvida medel 15684 236 8782891
Summa omséttningstillgangar 3851330 12 437 641
SUMMA TILLGANGAR 63 595 849 35014 243

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 10508 803 1789102
Fond for utvecklingsutgifter 24 065 583 21891 624
Overkursfond 938 087 491 60 372 891
Balanserad forlust -55 640 229 -38 728 425
Periodens forlust -16 229 193 -14 841 085
Summa eget kapital 60 792 455 30484 107

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1527 442 2156 825
Skulder till koncernforetag 700 000 0
Skatteskulder 120 395 103 762
Ovriga skulder 20308 229 902
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 435 249 2 039 657
Summa kortfristiga skulder 2803 3%4 4530136
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 63 595 849 356014 243
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Moderbolagets kassaflodesanalys

Kassaflode for perioden Helar
2022-01-01 2021-01-01

Belopp i SEK 2022-12-31 2021-12-31

Ej reviderat Reviderat
Lopande verksamhet
Rorelseresultat efter avskrivningar -14 443 517 -14 907 945
Aterléggning avskrivningar 5315 322 2741 570
Andra paverkande poster t.ex. koncernbidrag 22 163 0
Finansiella inbetalningar 12 231 66 860
Finansiella utbetalningar -715612 0
Skatt 0 0
Kassaflode |opande verksamheten fére féréandringar av rorelsekapital -9101 313 -12099 515
Foréndring rorelsekapital
Forandring lager -120 634 -806 006
Forandring kortfristiga fordringar 1508 290 -1 867 853
Forandring kortfristiga skulder -1726 742 3482 720
Kassaflode den lI6pande verksamheten -9 440 399 -11 280 654
Finansieringsverksamhet
Nyemission 46 537 541 8514 349
Utdelningar 0 0
Langfristiga skulder 0 0
Kassaflode finansieringsverksamhet 46 537 541 8514349
Investeringsverksamhet
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar -7 456 925 -8 569 967
Finansiella anlaggningstillgangar -36 838 872 0
Kassafloden investeringsverksamhet -44 295 797 -8 569 967
Kassaflode -7 198 655 -11 336272
Ingéende kassa 8 782 891 20119163
Utgéende kassa 1584 236 8782 891
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Koncernens resultatrakning

Resultatrakning i sammandrag Helar
2022-01-01
Belopp i SEK 2022-12-31

Rorelsens intakter

Ej reviderat

Nettoomsattning 952 947
Aktiverat arbete for egen rakning 188 208
Ovriga rorelseintakter 54 435
Summa intakter 1195590
Rorelsens kostnader

Réavaror och fornodenheter -927 065
Ovriga externa kostnader -7942 389
Personalkostnader -1677297
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar ST477 111
Ovriga rorelsekostnader -29 865
Summa kostnader -18 053 717
Rorelseresultat -16 858 127
Finansnetto -9 781
Resultat efter finansiella poster -16 867 908
Resultat fore skatt -16 867 908
Skatt pa periodens resultat 0
Periodens resultat -16 867 908
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Koncernens balansrdkning

Balansrékning i ssmmandrag

Helar

Belopp i SEK

2022-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

Goodwill

Inventarier

Ej reviderat

27111203
35 049 862
479 239

Summa anléggningstillgdngar

Omsattningstillgangar

Réavaror och férnddenheter

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Likvida medel

62 640 304

926 640
7500
944 320
147278
1661 336

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

3687074

66 327 378

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive &rets resultat

10 508 803
98 087 491
-49 705 308

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare

Innehav utan bestammande inflytande

Eget kapital hanforligt till minoritetsintresse

58 890 986

2529 461
2 529 461

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Skatteskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

61420 447

2538207
121380
1621961
625 383

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

4906 931

66 327378
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Alternativa nyckeltal

Nedanstaende alternativa nyckeltal har hamtats fran Bolagets reviderade &rsredovisning for rékenskapsaret 2021 samt
oreviderad bokslutskommunikén for 2022. Raytelligence bedomer att nyckeltalen kan ge en battre forstédelse av Bolagets
finansiella stallning och resultatutveckling. De presenterade nyckeltalen ar dock inte nodvandigtvis jamforbara med nyckeltal
fran andra foretag dé& definitionerna kan skilja sig at.

Nettoomséttning, SEK 952 947 952 948 263 040
Rorelseresultat, SEK -16 858 127 -14 443517 -14907 945
Periodens resultat, SEK -16 867 908 -16 229 193 -14 841 085
Likvida medel, SEK 1661 336 1584 236 8 782 891
Eget kapital, SEK 671 490 447 60 792 455 30484 107
Totala tillgéngar, SEK 66 327 378 63 595 849 35014 243
Soliditet, % 92,6% 95,6% 87,1%

Betydande forandringar av Bolagets finansiella stillning sedan 31 december 2022

Efter den 31 december 2022 och fram till offentliggérande och godkannande av detta Memorandum har utéver vad som anges
under avsnittet Vasentliga avtal ingangna utanfér ramen fér den normala aftarsverksamheten, inga vasentliga forandringar
gjorts av Bolagets lane- och finansieringsstruktur.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelse

Enligt Raytelligences bolagsordning ska styrelsen besté av lagst tre (3) och hogst nio (9) ledamaoter med lagst noll (0) och hogst
tre (3) suppleanter. Per dagen for Memorandumet bestar Raytelligences styrelse av tre (3) ordinarie ledamoter, inklusive
styrelseordforanden, utan suppleanter, vilka har omvalts pa arsstamman 2022, Styrelseledamaterna, deras befattning och ar for
inval anges i tabellen nedan.

Jonas Vikbladh Ordforande 2018 Ja Ja
Per-Arne Viberg Ledamot 2015 Nej Nej
Peter Martinsson Ledamot 2015 Nej Nej

Jonas Vikbladh
Styrelseordforande sedan 2018.

Innehav:
40 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024B i Raytelligence

Utbildning och erfarenhet:

Vikbladh erholl en juristkandidatexamen vid Lunds universitet 1982 och ar sedan 2017 delagare och verksam i Advokatfirman
Delphi. Vikbladh arbetar uteslutande med affarsjuridik, radgivning, avtalsskrivning och tvistelésning. Han har &terkommande
uppdrag som ordférande vid olika stammor och ar ledamot eller adjungerar i bolagsstyrelser med skiftande inriktning.

Ovriga nuvarande uppdrag:

. Advokatfirman Delphi Holding AB Befattning: Ordforande
. Advokatfirman Delphi i Malmo AB Befattning: Ordforande
. eValent Group AB Befattning: Ordforande
. Indexera Sweden AB Befattning: Ordforande
. Innowearable AB Befattning: Ordforande
. Compitum — Advokatbyréan for upphandlingsjuridik AB Befattning: Styrelsesuppleant
. Tillerson AB Befattning: Styrelsesuppleant
. VEGGIVORE AB Befattning: Styrelsesuppleant

Per-Arne Viberg
Styrelseledamot och VD

Innehav:
37,28 procent av Swedish Adrenaline AB:s innehav pé& 70 494 949 aktier, samt 40 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024A och
40 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024B i Raytelligence via Pelle Viberg Konsult AB.

Utbildning och erfarenhet:

Viberg erholl civilingenjorsexamen vid Lunds Tekniska Hogskola 1992 och examen som Teknisk Licentiat i datorteknik vid
Chalmers tekniska hogskola 1996. Han har under sin karriar arbetat som utvecklare och projektledare for utveckling av storre
datorsystem.ﬁr 1987 tog Viberg anstallning vid Hogskolan i Halmstad och var med och byggde upp forskning och utbildning i
datorteknik. Ar 2000 grundade han kommunikationsbolaget Free2move AB och 2013 grundade han Swedish Adrenaline AB,
huvudagare i Raytelligence. Viberg ar huvudansvarig for teknikutvecklingen i Raytelligence.

Ovriga nuvarande uppdrag:

. Swedish Adrenaline AB Befattning: VD, Styrelseledamot
. Innowearable AB Befattning: Styrelseledamot
. Pelle Viberg Konsult AB Befattning: Styrelseledamot

1 Med storre aktiedgare avses dgare som kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller rosterna i Bolaget.
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Agande éver tio procent i andra bolag:
Swedish Adrenaline AB (37,28), Pelle Viberg Konsult AB (100 procent).

Peter Martinsson
Styrelseledamot och CFO sedan 2015.

Innehav:
40,36 procent av Swedish Adrenaline AB:s innehav pa 70 494 949 aktier, samt 40 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024A
och 40 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024B i Raytelligence via Kapitalisera Sverige AB.

Utbildning och erfarenhet:

Martinsson har fyra ar utbildning inom Industriell Ekonomi pa Linkopings Universitet. Han har byggt upp ett eget IT-
konsultbolag med cirka 60 anstallda, varit regionchef for cirka 200 konsulter pa Information Highway AB i slutet av 90-talet,
starkt involverad i borsnoteringen av Information Highway 1999, Investment Manager pa eQuality Venture AB 2000-2006,
och CFO pé Free2move AB 2007-2012. Martinsson ar idag CFO pa& Swedish Adrenaline AB sedan 2013 och pa Raytelligence
sedan 2015.

Ovriga nuvarande uppdrag:

. Swedish Adrenaline AB Befattning: Vice VD, Ordforande
. Kapitalisera Sverige AB Befattning: VD, Styrelseledamot
. Innowearable AB Befattning: CFO,Styrelseledamot

Agande éver tio procent i andra bolag:
Swedish Adrenaline AB (40,36 procent), Kapitalisera Sverige AB (100 procent).

Ledande befattningshavare

Per-Arne Viberg (VD)

For mer info se avsnittet " Styrelse” ovan.

Peter Martinsson (CFO)

For mer info se avsnittet " Styrelse” ovan.

Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Det foreligger en narstaenderelation mellan CFO tillika styrelseledamot Peter Martinsson och VD tillika styrelseledamot Per-
Arne Viberg som innehar styrelse- och ledningspositioner samt tillsammans ett kontrollerande dgarskap om totalt 77,64 procent
av aktierna i huvudagaren Swedish Adrenaline AB.

Utover ovan forekommer det inte nagra familjeband mellan nagra styrelseledamaoter eller ledande befattningshavare, och inga
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och ledande befattningshavarnas ataganden
gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra &taganden. Vissa styrelseledaméter och ledande
befattningshavare har direkt eller indirekt ingatt avtal med Bolaget. Dessa redogors for under avsnittet " Transaktioner med
narstaende” under "Legala fragor och agarforhallanden”. Vissa styrelseledamater och ledande befattningshavare har aven
finansiella intressen i Bolaget till en f6ljd av deras innehav av aktier i Bolaget.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare domts i bedragerirelaterade mal. Ingen
reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet kanda yrkessammanslutningar) har under de senaste fem &ren officiellt bundit
nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare vid och/eller utfardat pafoljder mot en sddan person for ett brott. Ingen
ledande befattningshavare har under de senaste fem aren forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents forvaltnings-,
lednings- eller overgripande funktioner hos en emittent.

Styrelsen och de ledande befattningshavarna for Raytelligence kan nés via Bolagets kontor pa Olofdalsvagen 40, 302 41
Halmstad.

Ersattningar till styrelsen, verkstédllande direktéren och ledande befattningshavare

Ersattning till styrelsens ordforande och ledamoter beslutas av bolagsstamman. For verksamhetsaret 2022 betalades Jonas
Vikbladh 96 000 SEK och Per-Arne Viberg, Peter Martinsson samt tidigare styrelseledamot Klas Arvidson 0 kr. Per-Arne Viberg
har for verksamhetséaret 2022 fakturerat 1 MSEK for tjanster utforda som konsult genom bolaget Pelle Viberg Konsult AB. Peter
Martinsson har for verksamhetsaret 2022 fakturerat 1 MSEK for tjanster utforda som CFO genom bolaget Kapitalisera AB. Klas
Arvidson har genom anstallning i Bolaget erhallit 109 267 SEK for tjanster utforda som VD under ar 2022.

Inga belopp har avsatts for framtida pensionsataganden. Pensionsformaner kan dock utgd som del i en enskild
anstallningsuppgorelse, da i form av inbetalning till pensionsforsakring, vilken kostnad belastar arets resultat det ar som
inbetalningen ar hanforlig till.

Det foreligger inga ekonomiska ataganden gentemot nagon styrelseledamot eller annan befattningshavare i Bolaget efter det
att forordnandet eller anstallningen upphort.
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Nedanstaende tabell visar de ersattningar som styrelseledamoterna och de ledande befattningshavarna erhallit avseende
rékenskapsaret 2022. Samtliga belopp anges i SEK. Ingen del av redovisad kompensation utgor arsbonus annan rorlig ersattning
eller andra forméaner, utéver vad som redan framgar i tabellen nedan avseende Klas Arvidson (friskvéard).

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

Jonas Vikbladh 96 000 0 0 0 96 000
Klas Arvidson 0 109 267 0 6034 115 301
Per-Arne Viberg 0 1000 000 0 0 1000 000
Peter Martinsson 0 1000 000 0 0 1000 000
Totalt 96 000 2109 267 0 6034 2211301
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Aktier och aktiekapital

Per balansdagen den 31 december 2022 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till cirka 10 508 802,87 SEK, fordelat p& 150
125 755 aktier av samma slag, envar med ett kvotvarde om 0,07 SEK. Antalet utelopande aktier vid ingdngen av 2022 uppgick till
25 5568 597 aktier och antalet utelopande aktier vid utgdngen av 2022 uppgick till 150 125 765 aktier.

Enligt Raytelligences registrerade bolagsordning, antagen den 7 oktober 2022, far aktiekapitalet inte understiga 10 508 750 SEK
och inte dverstiga 42 035 000 SEK och aktiekapitalet ska vara fordelat pa inte farre an 150 125 000 aktier och inte fler an 600 500
000 aktier. Enligt den bolagsordning som antogs pé extra bolagsstamma den 7 mars 2023 som avses registreras i samband med
Foretradesemissionen, far aktiekapitalet inte understiga 15 763 204 SEK och inte overstiga 63 052 816 SEK och aktiekapitalet ska
vara fordelat pa inte farre an 450 377 265 aktier och inte fler an 1 801 509 060 aktier.

Vid extra bolagsstamma i Raytelligence den 7 mars 2023 beslutade aktiedgarna, som ett led i Foretradesemissionen, att
genomfora en minskning av aktiekapitalet utan indragning av aktier for avsattning till fritt eget kapital. Minskning kommer att
genomforas i tva steg. | steg 1 har Bolagets aktiekapital minskats med ett belopp om 5 254 401,440128 SEK fran 10 508 802,865128
SEKill 5254 401,425 SEK, varvid aktiens kvotvarde minskats fran 0,07 SEK till 0,035 SEK. | ett separat steg (steg 2) kommer vidare
Bolagets aktiekapital att minskas med ett belopp om ytterligare hogst 7 430 668,3450. Det exakta minskningsbeloppet kommer att
uppga till sddant belopp som kravs for att aktiens kvotvarde ska sénkas fran 0,035 till 0,020. Verkstallande av minskningen i steg
2 kommer att krava formellt tillstdnd fran Bolagsverket eller allman domstol.

Om Erbjudandet fulltecknas kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med hogst 10 508 802,85 SEK?2 genom nyemission av 300 251
510 aktier. Vid fulltecknat Erbjudande kommer 150 125 755 vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO3 att ges ut. Om samtliga
teckningsoptioner av serie TO3 utnyttjas kommer antalet aktier i Bolaget okas med hogst 150 112 755 och aktiekapitalet i Bolaget
att 6kas med hogst 3 002 515,10 SEKS,

Samtliga aktier i Bolaget ar denominerade i SEK. Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga
emitterade aktier ar fullt betalda och ar fritt overlatbara.

Aktiedgaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till, foreligger inte nagra aktieagaravtal eller andra 6verenskommelser mellan nagra av Bolagets
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande over Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller till nagra avtal eller
motsvarande dverenskommelser som kan leda till att kontrollen dver Bolaget forandras.

Agarférhallanden och storre aktiesgare

I tabellen nedan visas Bolagets aktiedgare, savitt Bolaget kanner till, med innehav motsvarande fem procent eller mer av aktierna
eller rosterna i Bolaget per den 31 december 2022, inklusive darefter kanda forandringar fram till dagen for Memorandumet.

Det foreligger inga rostvardesskillnader for Bolagets storre aktiedgare utan varje aktie berattigar till en rost pa Bolagets
bolagsstamma. For uppgift om styrelseledamoters och ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet " Styrelse
och ledande befattningshavare”. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild part. Styrelsen kanner inte till
att det foreligger nagra aktiedgaravtal, andra overenskommelser eller motsvarande avtal mellan Bolagets aktieagare som syftar
till gemensamt inflytande over Bolaget. Raytelligence har inte vidtagit ndgra sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen
som de storre aktieagarna besitter inte missbrukas. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen
utgor dock ett skydd mot en majoritetsagares eventuella missbruk av kontroll ver ett bolag.

Agare med betydande innehav i Bolaget

Swedish Adrenaline AB’ 70494949 46,96 46,96
Danske Bank A/S 9415 780 6,27 6,27
C)vriga 70 215 026 46,77 46,77
Totalt 150 125 755 100,00 100,00

"“Per-Arne Viberg & Peter Martinsson

Stiftelseurkund och bolagsordning

Det finns inga bestammelser i Bolaget bolagsordning, stadgar eller motsvarande som kan fordroja, skjuta upp eller forhindra en
andring av kontrollen éver Bolaget.

Teckningsoptioner och konvertibler

Bolaget har per dagen for offentliggorandet av Memorandumet inga utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller liknande

2 Baserat pa ett kvotvarde om 0,035 SEK per aktie.
S Baserat pa ett kvotvarde om 0,020 SEK per aktie.
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som kan komma att paverka antalet aktier i Bolaget framover, med undantag for foljande.

Incitamentsprogram till anstéllda och konsulter i Bolaget (2021/2024A)

Den 23 augusti 2021 beslutade extra bolagsstamma i Bolaget att infora ett incitamentsprogram till ledande befattningshavare,
ovriga anstallda och konsulter i Bolaget.

Incitamentsprogrammet omfattar totalt 750 000 teckningsoptioner vilka berattigade till teckning av lika manga nya aktier i Bolaget
till en teckningskurs om 8,00 SEK per ny aktie. Teckningsoptionerna kan utnyttjas for att teckna aktier i Bolaget fran och med
den 1 september 2024 till och med den 30 september 2024. Teckningskursen och antalet aktier varje teckningsoption berattigar
till ar foremal for sedvanliga omrékningsvillkor vid vissa bolagshandelser inklusive den foretradesemission som beslutades av
styrelsen den 9 maj 2022.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 750 000 aktier och Bolagets aktiekapital
att oka med 52 500 SEK, innebarande en utspadning om cirka 0,4 procent av det totala antalet aktier och rosterna i Bolaget (under
forutsattning av att Erbjudandet fulltecknas och utan beaktande av sedvanlig omrékning av optionsvillkoren till foljd av
Erbjudandet).

Incitamentsprogram till medlemmar i styrelsen (2021/2024B)

Den 23 augusti 2021 beslutade extra bolagsstamma i Bolaget att infora ett incitamentsprogram till styrelsemedlemmar i Bolaget.
Incitamentsprogrammet omfattar totalt 120 000 teckningsoptioner vilka berattigade till teckning av lika manga nya aktier i Bolaget
till en teckningskurs om 8,00 SEK per ny aktie.

Teckningsoptionerna kan utnyttjas for att teckna aktier i Bolaget frdn och med den 1 september 2024 till och med den 30
september 2024. Teckningskursen och antalet aktier varje teckningsoption berattigar till ar foreméal for sedvanliga
omrakningsvillkor vid vissa bolagshéandelser inklusive den foretradesemission som beslutades av styrelsen den 9 maj 2022.

Vid fullt utnyttjade av teckningsoptionerna kommer antalet aktier i Bolaget att oka med 120 000 aktier och Bolagets aktiekapital
att oka med 8400 SEK, innebarande en utspadning om cirka 0,076 procent av kapitalet och rosterna i Bolaget (under forutsattning
att Erbjudandet fulltecknas och utan beaktande av sedvanlig omrakning av optionsvillkoren).

Teckningsoptioner av serie TO2

Den 9 maj 2022 beslutade styrelsen, med stod av bemyndigande fran arsstamman den 2 maj 2022, om en foretradesemission av
units som inkluderade teckningsoptioner av serie TO2. Det finns 23 854 692 teckningsoptioner av serie TO2 utestéende.
Teckningsoptionerna ar upptagna till handel p& NGM Nordic SME.

Varje teckningsoption av serie TO2 berattigar till teckning av en (1) ny aktie till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den
genomsnittliga volymvagda kursen for Bolagets aktie pA NGM Nordic SME under perioden fran och med den 27 mars 2023 till
och med den 12 april 2023, dock lagst 0,035 SEK (kvotvardet) och hogst 1,256 SEK. Nyteckning av aktier genom utnyttjande av
Teckningsoptionerna kan ske under perioden frdn och med den 14 april 2023 till och med den 27 april 2023. Teckningskursen
och antalet aktier varje teckningsoption berattigar till ar foremal for sedvanliga omrakningsvillkor vid vissa bolagshandelser.

Vid fullt utnyttjade av teckningsoptionernaav serie TO2 kommer antalet aktier i Bolaget att oka med 23854 692 aktier och Bolagets
aktiekapital att 6ka med 1 669 828,44 SEK, innebarande en utspadning om cirka 13 procent av kapitalet och rosterna i Bolaget
(under forutsattning av att Erbjudandet fulltecknas).

Vasentliga avtal ingangna utanfér ramen for den normala affarsverksamheten

Styrelsen i Raytelligence beddmer att Bolaget, utover vad som framgar nedan avseende Brygglanet, under perioden av ett ar
fore datumet for detta Memorandum, inte har ingatt nagot avtal utanfor ramen for den normala affarsverksamheten som ar av
vasentlig betydelse.

Brygglanet

Raytelligence ingick den 2 februari 2023 ett laneavtal om totalt 1,6 MSEK fr&n Formue Nord Marknadsneutral A/S ("Brygglénet”).
Lanet Iopet med en sammansatt ranta om 1,5 procent per pabérjad 30-dagarsperiod. Aterbeta\ning av Brygglanet ska ske efter
det att minskningen av aktiekapitalet enligt steg 2 har verkstallts hos Bolagsverket. Preliminart forvantas minskningen
verkstallas i mitten av juli 2023. Brygglanet ska &terbetalas senast den 31 juli 2023. For mer information om
aktiekapitalsminskningen, se ovan.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget har inte varit part i ndgot myndighetsforfarande, rattsligt forfarande eller skiljeforfarande som vid nagot tillfalle har eller
har haft betydande effekter pa Bolagets finansiella stéallning eller resultat. Bolagets styrelse kanner inte heller till nagra
omstandigheter som skulle kunna leda till att ndgot sddant rattsligt forfarande eller skiljeforfarande skulle vara under
uppsegling, med undantag for den tvangsinlosenprocess, i enlighet med aktiebolagslagen, avseende aterstaende 504 213 aktier
i Innowearable som for narvarande ags av minoritetsdgare. Bolaget har for avsikt att under 2023/2024 initiera
tvangsinlosensforfarandet.

Intressen och intressekonflikter

Det finns inga arrangemang eller overenskommelser med storre aktieagare, kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka
styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna i Bolaget valt in i ett forvaltnings-, lednings, eller tillsynsorgan eller
tillsatts i foretagsledningen. Det foreligger inte heller nagra intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledamoternas och ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget & ena sidan och deras privata intressen
och/eller andra &taganden & andra sidan, med undantag for vad som framgéar under rubriken "Transaktioner med narstdende”
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nedan.

Transaktioner med narstaende

Bolaget har kopt konsulttjanster till belopp enligt tabellen nedan. Transaktionerna har skett till marknadsmassiga villkor.

Transaktionerna har ingen inverkan pa Bolagets omsattning.

Transaktionerna for 2021 med Konkarong AB avser ersattning for utlagg.

For narmare beskrivning av villkoren i transaktionerna till VD och CFO, se avsnittet "Ersattningar till styrelse, verkstallande
direktdren och ledande befattningshavare”. Styrelsen kanner i ovrigt inte till nagra andra transaktioner mellan Bolaget och

Bolagets narstaende personer eller foretag.

Bolagets nédrstaendetransaktioner 2021-2023

Swedish Adrenaline AB’ 505 007 6609 563 5156 347
Pelle Viberg Konsult AB? 0 1000 000 1040 000
Kapitalisera AB® 0 1000 000 980 000
Konkarong AB* 0 0 6697
Totalt 505 007 8 609 563 7183044

'Per-Arne Viberg & Peter Martinsson
? Per-Arne Viberg
¢ Peter Martinsson

“Klas Arvidson
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TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Foljande handlingar finns tillgangliga p& Bolagets kontor pa Olofdalsvagen 40, 302 41 Halmstad, under Memorandumets
giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar). Handlingarna gar aven att finna pa Bolagets hemsida: www.raytelligence.com.

. Bolagets bolagsordning.
. Bolagets uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis).
. Fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie TO3
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ADRESSER

Raytelligence AB
Olofdalsvagen 40

302 41

Halmstad

Telefon:

E-mail:

Finansiell radgivare och emissionsinstitut

Mangold Fondkommission AB
Box 55691

102 16 Stockholm
Besoksadress: Nybrogatan 55
114 40 Stockholm

Telefon: 08-503 010 551

E-mail: info@mangold.se
Legal radgivare
Eversheds Sutherland Advokatbyrd AB
Box 14055

104 40 Stockholm
Besoksadress: Strandvagen 1
Telefon: +46 8 545 322 00

E-mail: info@eversheds-sutherland.se
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